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FINANSY MAKLERIO JMONES VIDAUS KAPITALO PAKANKAMUMO VERTINIMO
NEPALANKIAUSIOMIS SALYGOMIS 2021-12-31 PROCESAS IR ISVADOS

2022 -04 - 29

Siuo dokumentu yra apzvelgiami Evernord UAB FM] (toliau “Bendrové”) vidaus kapitalo
pakankamumo vertinimo rezultatai, gauti atlikus Bendrovés vertinimg nepalankiausiomis
sglygomis. Vykdant §j vertinimg buvo remtasi Europos Parlamento ir Tarybos reglamentu (ES)
Nr. 2019/2033 bei Lietuvos banko valdybos patvirtintomis Finansy maklerio jmoniy valdymo ir
vidaus kapitalo pakankamumo vertinimo proceso taisyklemis.

1. Evernord UAB FM] veikla

Bendrové 2020-10-05 gavo aukstesnés (B) kategorijos finansy maklerio jmonés licencijg, kurios
pagrindu jai buvo suteiktos papildomos teisés vykdyti pavedimus klienty sgskaita bei saugoti
finansines priemones. 2021 m. Bendrove aktyviai teiké pagal savo licencijg leidZziamas paslaugas.

Strateginiai sprendimai, susije su investavimo sprendimais Bendrovéje yra priimami Bendroves
valdybos. Einamieji investavimo sprendimai, platinamy priemoniy atrinkimas yra tvirtinami
neformaliame investavimo komitete. Vidaus rizikos valdymo politika yra patvirtinta Bendroves
valdybos.

Bendrové analizuoja, vertina, prisiima ir valdo rizikas su kuriomis susiduria savo veikloje. Rizikos
valdymo tikslas — sumazinti galimus Bendroveés nuostolius.

2. Vidaus rizikos valdymo politika

Pagal Bendrovés Vidaus rizikos valdymo politikg, atsizvelgiant j nedideles veiklos apimtis bei
nedidelj darbuotojy skaic¢iy, Bendrove neturi atskiro, vidaus rizikos valdymo funkcijg atliekancio
padalinio ar darbuotojo Siai funkcijai uztikrinti. Bendrovés vidaus rizikos valdymo funkcijos
palaikymg uztikrina Atitikties pareiglinas, kuris taip pat atsakingas uz Bendroves veiklos atitikj
teisés akty keliamiems reikalavimams.

Bendrovés vidaus rizikos valdymo politikos tikslas — apibrézti rizikas bei jy valdymo gaires
Bendrovés veikloje. Savo rizikos valdymo procediras ir sistemas Bendrové perzidri reguliariai,
bent kartg per metus.

Bendrovéje kiekvieng ketvirtj yra atliekami kapitalo pakankamumo skai¢iavimai, kuriy rezultatai
perduodami priezidros institucijai. Kapitalo pakankamumo vertinimas nepalankiausiomis
sglygomis atliekamas kartg per metus, remiantis audituotomis Bendrovés finansinémis
ataskaitomis paskutinei mety dienai.

3. Rizikos valdymas

Kadangi Bendrové nevykdo veiklos, susijusios su perskolinimu, neprekiauja savo sgskaita ir savo
sgskaita neturi nei ilgalaiky, nei trumpalaikiy subordinuoty paskoly, tai palengvina vidaus kapitalo

pakankamumo jvertinimg ir dalis riziky Bendrovés veiklai daro mazg jtakg arba yra nereikSmingos/
jtakos nedaro.

Bendrove neteikia paskoly, savo partnerius, kurie leidZia vertybinius popierius, atidZiai atsirenka,
tad atitinkamai kredito ir sandorio Salies rizikos yra Zemos. Bendrové é8as laiko Lietuvos
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Respublikos komerciniuose bankuose, o vertybinius popierius saugo Europos Sgjungos
komerciniuose bankuose todél rinkos rizika yra Zema.

Kaip minéta, Bendrovés veiklos specifika leidzia eliminuoti didzigjg dalj kity FM] ir finansy
institucijoms budingy riziky. Tiesioginis ir pagrindinis veiksnys, lemiantis Bendrovés kapitalo
pakankamumo rodiklj, yra Bendrovés veiklos rezultatai. Vadovybés nuomone labiausiai

Bendrovés veiklg gali paveikti operaciné rizika (tiesiogiai atsirandanti dél rinkos kintamuyjy
svyravimy).

Rizika, susijusi su jmonés veikla, susideda is:

Rizikos risis | Rizikos Rizikos Rizikos aprasymas

porasis lygis
Kredito ir Zemas Kredito ir sandorio $alies rizikos - tai Bendroves
sandorio patiriama rizika, kad kita Salis nesugebés vykdyti
Salies rizika jsipareigojimy Bendrovei. Bendrové rizikg valdo iki

sandoriy sudarymo jvertindama kitos sandorio
Salies patikimuma ir mokumg, rizikos lygis
vertintinas kaip Zemas. Bendrové neteikia kredity, ir
neturi vertybiniy popieriy pozicijy kredito, todel
nesusiduria su probleminiy kredity rizika.
Atitinkamai Bendrové nesusiduria ir su likutine
rizika, tai yra rizika, atsirandancia del to, kad
Bendrovés taikomos kredito rizikos maZinimo
priemones gali buti maZiau veiksmingos nei tikétasi.

Bendroves kredito rizika yra labiausiai susijusi su
Bendrovés [éSomis bankuose ir gautinomis
sumomis.

Rinkos rizika Bendrové nenustato kapitalo poreikio $iy pozicijy
rizikai, kadangi rizikg sukelian¢iy pozicijy Bendrové
neturi. Rinkos rizikos K veiksniy Bendrove taip pat
neskaiciuoja, kadangi nevykdo prekybos savo

sgskaita.
UZsienio Nereiks- Pagrindiné uZsienio valiutos rizika, su kuria gali
valiutos mingas susidurti Bendrové, kilty dél to, kad Bendrove atlikty
kurso rizika sandorius uZsienio valiuta ir turéty atvirgjg pozicija

tam tikromis uzsienio valiutomis. 2021 m. Bendrove
tokiy pozicijy neturéjo.

Pozicijy Nereiks- 2021 m. Bendrové neturéjo asmeniniy investicijy j
rizika mingas skolos ar vertybinius popierius.
Operaciné Vidutinis Operaciné rizika - tai finansiniy nuostoliy rizika,
rizika kurig gali lemti iSoriniai veiksniai (stichinés

nelaimes, nusikalstami tre¢iyjy asmeny veiksmai,
pagrindiniy tiekéjy veiklos sutrikimai ir kt.) arba
vidaus veiksniai (pvz., informaciniy technologijy
sistemy sutrikimai, sukéiavimo atvejai, vidaus
taisykliy ir jstatymy nesilaikymas, vidaus kontrolés
trukumas ir pan.). Si rizika Bendrovei yra kur kas
reikSmingesne kadangi ji yra tiesiogiai susijusi su
ZmogiSkaja_darbuotojy klaidos rizika bei galimu
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pajamy sumazéjimu dél reputacijos rizikos ar
veiksniy, kuriems Bendrové negali daryti jtakos,
poveikio.

Ne prekybos
knygos
pozicijy
kainos rizika

Nereiks-
mingas

Bendrové prekybos knygos neturi, todel rinkos
rizika susijusi su prekybos knyga neaktuali.

Ne prekybos
knygoje
jvardyta
paltikany
normos rizika

Nereiks-
mingas

Bendrové prekybos knygos neturi, todél rinkos
rizika susijusi su prekybos knyga neaktuali.

Koncen-
tracijos rizika

Vidutinis

Koncentracijos rizika, atsirandanti dél sandorio
Saliy pozicijy, susijusiy sandorio $aliy grupiy
pozicijy, deél pozicijy koncentracijos viename
ekonomikos sektoriuje ar geografiniame regione.
Bendrove pati neinvestuoja, o jos platinamos
priemonés atsizvelgia j klienty turimy pozicijy
diversifikavimg. Bendrovés klienty léSos laikomos
dviejose kredito jstaigose, vertybiniai popieriai —
trijose.

Likvidumo
rizika

Zemas

Rizika nesugebéti laiku jvykdyti Bendrovés
mokeéjimo jsipareigojimy. Bendrovés politika yra
palaikyti pakankamag grynyjy pinigy ir grynujy pinigy
ekvivalenty kiekj arba uZsitikrinti finansavimg
naudojant atitinkamg kiek] kredito linijy ar kity
skolinimosi priemoniy, siekiant jvykdyti savo
planuose numatytus jsipareigojimus, be to
Bendrovéje nuolatos stebimi ateities mokéjimy
jsipareigojimai ir jie lyginami su planuojamomis
gauti pajamomis, rizikos lygis vertintinas kaip
Zemas. |sigaliojus naujiems likvidumo
reikalavimams, rizikos lygis turéty augti.

Kitos rizikos

Strateginé

Zemas

Rizika kylanti dél nepalankiy ar klaidingy verslo
sprendimy, netinkamo sprendimy jgyvendinimo
arba dél nepakankamo reagavimo j iSorés ar vidaus
Bendrovés aplinkos veiksnius. Valdant rizikg
atsizvelgiama j metinj planavima, biudzetavimg bei
nuolatinj rinky sekima.

Pajamy

Aukstas

Rizika kylanti del to, kad Bendrove patiria fiksuotus
kastus kurie reikalingi jos veiklai vykdyti, todel esant
nepakankamoms pajamoms Bendrové gali patirti
veiklos nuostolius. Si rizika yra dalinai valdoma per
planavimo procesg, kurio metu yra keliamos
konkreCios uzduotys ateinantiems periodams ir
vertinamos tiek pajamos, tiek pinigy srautai i$ tos
veiklos, vis délto esant bendram neigiamam
investavimo sentimentui pajamy sumazeéjimo rizika
iSlicka auksta.
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Reputacijos | Vidutinis Tai rizika, kad netinkamas kity riziky valdymas gali
rizika jtakoti reputacijos netekima rinkos dalyviy ir klienty
akyse. Reputacijos rizika paprastai negali buti
jvertinta ir valdoma tiesiogiai. Si rizika valdoma
tinkamu kity riziky valdymu.

Atitikimo Zemas Rizika, kylanti dél Bendrovés vidaus taisykliy ar
veiklos nesuderinimo su Lietuvos Respublikos
jstatymais ir kitais teisés aktais. J[moné investuoja |
aukstos kvalifikacijos atitikties darbuotojus ir taip
mazina $ios rizikos reikdme.

Pernelyg Nereiks- Bendrové savo kasdienés veiklos finansavimui
didelio mingas sverto nenaudoja.
sverto

Bendrove visuomet turi tenkinti Siuos nuosavy lésy reikalavimus:
1. 4,5% 1 lygio nuosavo kapitalo rodiklj (CET 1 Capital ratio);
2. 6,0% 1 lygio kapitalo pakankamumo koeficientg (T1 Capital ratio);
3. 8,0% bendro kapitalo pakankamumo koeficienta (Total Capital ratio).

Kapitalo pakankamumo rodiklis skaiCiuojamas: jmonés kapitalas/ bendros rizikos pozicijos
(Kapitalo poreikis KP * 12,5) turi bati >= 8,0%.

Po 2021 m. birzelio 26 d. taikomi reikalavimai:

Bendrove visuomet turi tenkinti Siuos nuosavy lésy reikalavimus:
CET1

1. - > 56%:;
2. 5‘5;—1 > 56%:
3, “’;22 100%,

kur D yra laikomas didesnis i$ $iy dydziy: pradinis kapitalas, FOR, K-veiksniai.

Atliekant 2021 m. gruodzio 31 d. kapitalo pakankamumo skaiCiavimus buvo naudotas pradinio
kapitalo rodmuo, kadangi Bendrovés:

e |statinis kapitalas — 150 tokst. EUR,;
e Pastovios pridétinés iSlaidos (FOR) — 80 tikst. EUR;
¢ K-veiksniai — 28 tOkst. EUR
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Zemiau pateikiamuose kapitalo pakankamumo skaitiavimuose naudoti 2021 m. audituoti
Bendroves finansiniai duomenys:

1.1.
1.2.

1.8.
1.4.

CET1 kapitalas
|statinis kapitalas

Nepaskirstytas praéjusiy mety pelnas/
{nuostolis)

Leistinas jtraukti einamyjy mety pelnas

Rezervai

CET1 > 56%
D= o

Tier1 kapitalas

Tierl
D

Tier2 kapitalas

> 75%;

Tier2
D

= 100%

EUR, tokst.

443,2
150,0
51,1

229,6
12,5

295 %

443,2

295 %

443,2

295 %

Pagal nuo 2021 m. birZelio 26 d. jsigaliojusius reikalavimus, Bendrovei nustatytas reikalavimas
likvidaus turto pavidalu laikyti ne maziau nei 1/3 pragjusiy mety pastoviy pridétiniy islaidy:

4. Testavimas nepalankiausiomis sglygomis

Pragjusiy mety FOR po pelno/ nuostolio
paskirstymo

FOR reikalavimas kapitalo pakankamumui (1/4

1)

FOR reikalavimas likvidumui 2021 m. (1/3* 2.)

Bendroves likvidus turtas 2021 m. gruodzio 31 d.

EUR, thkst.

360,0

80,0

27,0
220,5

Atliekant testavimg nepalankiausiomis sglygomis atsizvelgiama | pagrindinius kapitalo
pakankamumo skai¢iavimo elementus ir galimus jy pokyéius nepalankaus scenarijaus atveju.
Testavimas yra atliekamas remiantis trimis scenarijais: tikétinu, blogu ir blogiausiu. Daroma
prielaida, kad pasirinktos rizikos materializuojasi Bendrovei nenaudinga linkme vienu metu.

Prielaidos nepalankiausio scenarijaus vertinimui pasirinktos atsizvelgiant | kity Lietuvoje
veikianéiy FM] testavimo praktikoje naudojamus rodikliy poky&ius ir istorinius pokycius rinkose:

K-veiksniy rizikos:

Klienty rizika:

o Klienty piniginés 1éSos — dél rinkoje susidariusios padeties gali reikSmingai
iSaugti klienty Bendroveéje laikomy 1&8y likutis. Atitinkamai Bendroveé susidurtu
su iSaugusiu K-veiksniu, ko pasékoje galéty keistis kapitalo pakankamumo



X% EVERNORD

skaiGiavime naudojama kapitalo bazé. Bendrové mano, kad §i rizika i$ dalies
yra maZzinama, kadangi investuotojy piniginés l|éSos Bendroveje néra
draudziamos, atitinkamai, investuotojai turéty savo laisvas léSas nukreipti
kredito jstaigas;

Klienty vertybiniai popieriai — dél rinkoje susidariusios padéties gali reikSmingai
iSaugti klienty Bendrovéje apskaitomy vertybiniy popieriy kiekis (pvz. j likvidy
pinigy rinkos fondag). Atitinkamai bendrové susidurtu su iSaugusiu K-veiksniu,
ko pasékoje galéty keistis kapitalo pakankamumo skaidiavime naudojama
kapitalo baze.

Klienty vykdomi sandoriai — dél rinkoje susidariusios padéties klientai gali
noréti nedelsiant iSeiti i§ turimy pozicijy. Sandorius vykdant per Evernord,
Bendrové susidurtu su iSaugusiu K-veiksniu, ko pasékoje galéty keistis
kapitalo pakankamumo skaiCiavime naudojama kapitalo bazé.

¢ Rinkos rizika — Bendrovei neaktuali, kadangi nevykdomos investicijos savo sgskaita;

o Firmos rizika - Bendrovei neaktuali, kadangi nevykdomos investicijos savo sgskaita;

o Pastoviy pridetiniy islaidy (FOR) kilimo rizika — Bendrovei neaktuali, kadangi jmonés
kastai valdomi atsizvelgiant | metinj planavimg, biudzetavimg ir esant nepalankiai

ekonominei situacijai rodiklis ne kilty, o tikétina, kad priesingai, mazéty.

e Blogiausiu salygy scenarijumi pajamy sumazejimo rizikai vertinti buvo pasirinkta
tarptauting finansy krizé. Kadangi Bendrové 2008-2009 m. finansy krizés metu veiklos dar
nevykde, pagrindiniy rodikliy kaita buvo apzvelgta tuo metu Lietuvoje veikusiose FM|.
Pagal vieai skelbtas finansines ataskaitas, didziausig paslaugy ir komisiniy pajamy
mazéjima patyré UAB FM] ,Orion securities”. Jmonés pajamos 2008 m., lyginant su 2008
m. sumazéjo 52,05%. Sis mazéjimas buvo pritaikytas ir Bendrovés vertinimui blogiausiu
scenarijumi (kadangi kapitalo bazei didZiausig jtakg skaiCiuojant daro leistinas jtraukti
einamyjy mety pelnas, modeliuojant scenarijus kei¢iamas butent Sis rodiklis).

Testavimo rezultatai (naudojant 2021 m. gruodzio 31 d. audituotus duomenis):

Kapitalo bazé

Scenarijus Tikétinas Blogas Blogiausias
Kienty Bendroveje aikomy 50% 100% 200%
\}jl'ijegtté iI':r’;;eat‘nsdrovéje apskaitomy 50% 100% 200%
Rinkos ir firmos riziky, FOR 0% 0% 0%

kilimas

Pajamy sumazéjimas (iSreikstas
per leisting jtraukti einamyjy 10% 30% 52%
mety pelno sumazéjima)

|statinis
kapitalas — 150
tokst. EUR

Cet 1 kapitalo pakankamumo

koeficientas, % 281 250 216

T 1 kapitalo pakankamumo
koeficientas, %

281 250 216
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T 2 kapitalo pakankamumo

koeficientas, % 281 250 216

5. ISvados

Po atlikto Bendrovés vertinimo nepalankiausiomis sglygomis galima teigti, jog Bendrovés
kapitalas islikty pakankamas ir atitikty Lietuvos Banko keliamus reikalavimams finansy makleriy
jmonéms ir blogiausio scenarijaus atveju. Kapitalas yra pakankamas nagrinétoms veiklos
rizikoms padengti.

2021 m. gruodzio 31 d. Evernord UAB FM] bendro kapitalo pakankamumo koeficientas pagal
audituotus Bendroves rezultatus buvo 296%.

Finansy vadovas ;7 ,
Arnas Vedeckis //// )




